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miljemassige eller sociale
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Beeredygtige investeringer Det foretog baredygtige investeringer med et klassificeringssystemet
med et miljomél kan vere i socialt mal: % // med et socialt mal

overensstemmelse med
klassificeringssystemet eller

&j. Det fremmede M/S-karakteristika, men foretog
ikke nogen baredygtige investeringer

. % I hvilket omfang blev de miljemaessige og/eller sociale karakteristika, der
‘:_§§5§- @, fremmes af dette finansielle produkt, opfyldt?

Afdelingen fremmede:

1. FN's Verdensmal for Beredygtig Udvikling ("FN's Verdensmél") ved delvist at investere i baeredygtige
investeringer, der bidrager til opfyldelse af mélene.

2. Ansvarlig baeredygtighedspraksis gennem inklusion og vegtning af udstedere, der udviste ansvarlig
héndtering af miljemassige, sociale og ledelsesmassige forhold.

3. Ansvarlig miljeforvaltning gennem inklusion og vaegtning af udstedere, der udviste en ansvarlig handtering af
miljemassige forhold malt pa klimaparametre.

4. Efterlevelse af principperne i OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder, FN’s vejledende
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, konventioner vedtaget af Den Internationale
Arbejdsorganisation (ILO) og andre internationale minimumsgarantier samt principper for god
ledelsespraksis gennem en udvidet baeredygtighedsscreening.

5. Visse miljemassige minimumsgarantier gennem eksklusioner.

6. Visse etiske og sociale minimumsgarantier gennem eksklusioner.



Bearedygtighedsindikatorer
méler, hvordan de
miljemessige eller sociale
karakteristika, der fremmes
af dette finansielle produkt,
opnas.

Afdelingen var underlagt Danske Invest Management A/S politik for aktivt ejerskab med en forpligtelse til at
udeve aktivt ejerskab i overensstemmelse med principperne i politikken og underliggende retningslinjer.
Afdelingen tog hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer som omtalt i denne
rapport.

Afdelingen anvendte ikke et referencebenchmark med henblik pa at opna de miljemaessige og/eller sociale
karakteristika.

Hvordan klarede baeredygtighedsindikatorerne sig?

Nedenstaende grafer viser mélte baredygtighedsindikatorer for afdelingens miljemassige og/eller sociale
karakteristika. De mélte indikatorer rapporteres som en arlig gennemsnitsverdi.

Bareredygtighedsindikatorerne er ikke omfattet af en revisionserklaring afgivet af en revisor eller anden
gennemgang foretaget af en tredjepart.

For yderligere beskrivelse af beeredygtighedsindikatorerne henvises til SFDR laesevejledningen i denne rapport og
dokumentet "Sustainability-related Disclosure ", som kan tilgas under overskriften "Baredygtighedsrelaterede
informationer om vores fonde” pa:

www.danskeinvest.dk/page/ansvarlige investeringer oplysninger
Baeredygtige investeringer

Indikator: Den vaegtede andel af investeringer i afdelingen, som bidrager til FN's Verdensmal og anses for at vare
baeredygtige investeringer pa grundlag af:

» Danske Banks SDG Model, der maler et selskabs positive bidrag til FN's Verdensmél gennem udsteders
omsatning fra aktiviteter, der bidrager til et eller flere af FNs Verdensmal (anvendt for aktier og
kreditobligationer og tilsvarende noterede vardipapirer)

Grafen nedenfor viser den vagtede andel af afdelingens fordelte baredygtige investeringer.

Investeringer i afdelingen, der ikke opfylder kravene til en beeredygtig investering, er markeret som
”ikke-beeredygtige”. For oplysning om de baredygtige investeringers vegtede malte bidrag til de enkelte af FN's
Verdensmal se afsnittet Hvad var malene for de baredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
foretog, og hvordan bidrog de baredygtige investeringer til sddanne mal?”.

Bindende element: Afdelingen er forpligtet til at investere mindst 5% af de samlede investeringer i baeredygtige
investeringer.
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Inklusioner - Ansvarlig beredygtighedspraksis

Indikator: Portefoljens veegtede ESG score. Denne ESG score er baseret pé en internt udviklet model.
Datadeekningen for indikatoren var 98%.

Bindende element: Udstedere udvzalges pa en made, der sikrer, at afdelingen gennemsnitligt har en ESG score pa
mindst 50. Enkelte virksomheder kan have en score pad mindre end 50, sé l&nge den malte del af portefoljen
overordnet har en score pad mindst 50. Ved prospektopdatering i 2024 blev kravet til ESG scoren for afdelingen
haevet fra 40 til 50.
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Inklusioner - Ansvarlig miljeforvaltning

Indikator: Portefaljens "Carbon Risk Rating"-score. "Carbon Risk Rating" er baseret pa en ekstern rating fra ISS
ESG. Datadzkningen for indikatoren var 97%.

Bindende element: Udstedere udvalges pa en made, der sikrer, at afdelingen gennemsnitligt har en profil
svarende til eller hgjere end en "Carbon Risk Rating" score pa 50. Enkelte udstedere kan have en score pd mindre
end 50, s& lenge den maélte del af portefoljen overordnet har en score pa mindst 50. Ved prospektopdatering i
december 2024 blev kravet til Carbon Risk Rating score for afdelingen havet fra 40 til 50.
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Eksklusioner

Indikator: Antallet af investeringer i afdelingen omfattet af afdelingens eksklusioner og antallet af udstedere
udelukket som folge af disse eksklusioner.

De valgte indikatorer viser, om afdelingen har overholdt forpligtelsen til ikke at investere i udstedere, der er
omfattet af de anvendte eksklusioner, men giver ikke en indikation af, hvilken indvirkning eksklusionen har haft
pa afdelingen. Antallet af eksklusioner vist i tabellen og diagrammet nedenfor er baseret pa det samlede antal
eksklusioner pa eksklusionslisten for de gaeldende eksklusionskategorier ved udgangen af referenceperioden. En
udsteder kan blive talt med som ekskluderet i mere end én eksklusionskategori, hvilket betyder, at det samlede
antal eksklusioner i diagrammet ikke nedvendigvis er reprasentativt for det samlede antal ekskluderede udstedere
i afdelingenen eller benchmarket. I det omfang, der findes et referencebenchmark, vises antallet af ekskluderede
investeringer i benchmarket. Benchmarket betragtes i denne henseende som repreesentativt for afdelingens
investeringsunivers.

Bindende element: Afdelingen udelukker investeringer, der er omfattet af afdelingens eksklusioner.

Eksklusion Antal udelukkede Udelukkede Udelukkede Antal udelukkede
udstedere udstedere i udstedere i udstedere i
benchmarket benchmarket (%) portefoljen
(antal)
God ledelsespraksis (Udvidet 28 0 0.0% 0
Baredygtighedsscreening)
Brud pa vaesentlige 492 22 1.8% 0

baeredygtighedsstandarder (Udvidet
Baredygtighedsscreening)

Udelukkede lande (Udvidet 27 0 0.0% 0
Baredygtighedsscreening)

Termisk kul 372 29 1.1% 0
Torvefyret elproduktion 0 0 0.0% 0
Tjaeresand 53 6 0.2% 0
Kontroversielle vaben 64 11 0.7% 0
Pornografi 11 0 0.0% 0




Statens pensjonsfond utland 177 39 2.8% 0

Tobak 120 5 0.6% 0
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m Samlet antal ekskluderinger i Benchmark
Samlet antal ekskluderinger i afdelingenen

Aktivt ejerskab

Indikator: Antallet af dialoger med udstedere i afdelingens portefolje. Grafen nedenfor afspejler dialoger, der er
registreret af Danske Bank eller delegerede forvaltere for udstedere i afdelingens portefolje. En registreret dialog
har ikke nedvendigvis fundet sted i forbindelse med den direkte forvaltning af afdelingen.

Bindende element: Afdelingen er forpligtet til at sikre, at der er dialog med udstedere i afdelingens portefolje i
overensstemmelse med Danske Invest Management A/S' politik for aktivt ejerskab.
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m Dialoger om miljomassige emner
Dialoger om sociale emner
Dialoger om god selskabsledelse

Stemmeafgivelse
Indikator: Antal forslag, der er afgivet stemme om.

Bindende element: Afdelingen er forpligtet til at afgive stemme om forslag, herunder vedrerende miljemassige
og/eller sociale forhold, i overensstemmelse med Danske Invest Management A/S' politik for aktivt ejerskab.
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H Antal stemmeafgivelser pd miljomessige og sociale forslag
Antal stemmeafgivelser pa forslag relateret til god selskabsledelse

...0g sammenlignet med tidligere perioder?

Oversigterne ovenfor viser, hvis relevant, en historisk sammenligning mod tidligere referenceperioder.

Hvad var mélene for de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
foretog, og hvordan bidrog de baeredygtige investeringer til sidanne mal?

Afdelingens beredygtige investeringer havde som mal at bidrage til et eller flere af FN's Verdensmal. FN's
Verdensmal omfatter 17 individuelle mél med underliggende delmél, der bidrager til sociale savel som
miljomassige malsatninger. De individuelle mal bestar af mal 1: afskaf fattigdom, mal 2: stop sult, mél 3:
sundhed og trivsel, mal 4: kvalitetsuddannelse, mal 5: ligestilling mellem kennene, mal 6: rent vand og sanitet,
mal 7: baeredygtig energi, mél 8: ansteendige jobs og ekonomisk veekst, mal 9: industri, innovation og
infrastruktur, mal 10: mindre ulighed, mal 11: baredygtige byer og lokalsamfund, mal 12: ansvarligt forbrug og
produktion, mél 13: klimaindsats, mal 14: livet i havet, mal 15: livet pa land, mél 16: fred, retferdighed og sterke
institutioner, og mal 17: partnerskaber for handling.

Afdelingens baredygtige investeringer bidrog til disse mal ved at tilfore kapital til:

* udstedere der genererer 50% eller mere af deres omsatning fra produkter og services ("produktlinjer"), der ud
fra Danske Banks SDG Model er mélt til at bidrage til et eller flere af FNs Verdensmal. En udsteder kan ogsa
opfylde kriterierne for en baredygtig investering, hvis hovedparten af udstederens aktiviteter bidrager til
miljemdl, der er tilpasset EU-klassificeringssystemet. Afdelingen er dog ikke forpligtet til at foretage sddanne
investeringer. SDG Modellen blev opdateret i 2024. Udstedernes mélte bidrag til de enkelte af FN's
Verdensmal er rapporteret i grafen nedenfor (se “Produktlinjer tilpasset FN's Verdensmal”).

Afdelingen har ogsé investeret i aktiviteter med et vaesentligt bidrag til et eller flere klimamal under EU
klassificeringssystemet (se "I hvilket omfang var de baredygtige investeringer med et miljomal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?").



De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslutningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
baredygtighedsfaktorer i
forbindelse med
miljemassige, sociale og
personalemassige
spergsmal, respekt for
menneskerettighederne,
bekampelse af korruption
og bekampelse af
bestikkelse.

Fordeling af de bzeredygtige investeringers bidrag til FN's Verdensmal

Dette diagram viser en opdeling af, hvordan afdelingens baredygtige investeringer bidrog til FN's Verdensmal
baseret pa den SDG-klassifikation, der er udviklet af Danske Bank. Opdelingen er baseret pa bidraget mélt ved
arets udgang. Tilgangen, der anvendes til opdelingen, svarer ikke til rapportering om baredygtighedsrelaterede
indikatorer (se "I hvilket omfang blev de miljemassige og/eller sociale karakteristika, der fremmes af dette
finansielle produkt, opfyldt?"), som er baseret pa gennemsnitsveardier for aret.
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Hvordan skadede de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
foretog, ikke i veesentlig grad nogen af de miljemaessige eller sociale beredygtige
investeringsmal?

Afdelingens eksklusioner begreensede afdelingen i at investere i udstedere, der i vaesentlig grad skader sociale og
miljemassige mal. Desuden integrerede afdelingens kriterier for baeredygtige investeringer screeningskriterier for
de vigtigste negative indvirkninger for baeredygtighedsfaktorer og sociale minimumsgarantier (se "Hvordan blev
der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa baredygtighedsfaktorer?") og ("Var de baredygtige
investeringer i overensstemmelse med OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder?").

For sa vidt angér taksonomitilpassede aktiviteter blev der udfert en vurdering af, om aktiviteterne opfyldte
screeningkriterierne for "Do No Significant Harm" defineret i henhold til EU-klassificeringssystemet. Denne
vurdering blev foretaget pa grundlag af data rapporteret af udstedere.



Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer?

For de baredygtige investeringer anvendte afdelingen definerede greensevaerdier pa PAl-indikatorerne for
drivhusgasemissioner, sektoreksponering mod fossile breendstoffer, forbrug og produktion af ikke-vedvarende
energikilder, energiforbrugsintensitet, investeringer i virksomheder uden initiativer til reduktion af
CO2-emissioner, aktiviteter der pavirker biodiversitetsfolsomme omrader negativt, udledning til vand, farligt
affald og radioaktivt affald og sociale og personlighedsmassige forhold. Selvom en investering har et positivt
bidrag til et miljemassigt eller socialt mal og generelt er tilladt efter afdelingens eksklusioner, skal investeringen
overholde de til enhver tid geeldende granseveardier for at blive betragtet som en baeredygtig investering.
Fastsaettelsen af greenseveardierne er baseret pa overvejelser om, hvornar en malt eksponering for en af disse
indikatorer er af et sddant omfang, at investeringen altid ma anses at vere til vasentlig skade pa miljomaessige
eller sociale mél. Denne vurdering andres lgbende i takt med, at datagrundlaget forbedres og forstéelsen af
”ikke-vesentlig skade” udvikles. For de til enhver tid geeldende graensevardier henvises til afdelingens
baeredygtighedsrelaterede oplysninger tilgaengeligt i dokumentet ”Sustainability-related disclosure”, som kan
tilgds pa:

www.danskeinvest.dk/page/ansvarlige investeringer oplysninger under overskriften ”Baredygtigheds-relaterede
informationer om vores fonde”.

Var de bzeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder?

Afdelingens baredygtige investeringer var i overensstemmelse med OECD's retningslinjer for multinationale
virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder. Dette hensyn blev
varetaget gennem afdelingens eksklusioner baseret pa den Udvidede Baredygtighedsscreening varetaget af
Danske Bank.

EU-klassificeringssystemet fastsetter et princip om ikke at gore vaesentlig skade, hvorved investeringer, der er i
overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i vaesentlig grad ber skade mélene i EU's
klassificeringssystem, og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at gore vasentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger til grund for det finansielle
produkt, og som tager hejde for EU-kriterierne for miljemassigt beredygtige ekonomiske aktiviteter. De
investeringer, der ligger til grund for den tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hejde for
EU-kriterierne for miljemaessigt baeredygtige investeringer.

Andre beredygtige investeringer ma heller ikke i veesentlig grad skade miljomassige eller sociale mal.

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Afdelingen har malt de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer pé grundlag af de 1
Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1288 definerede indikatorer for de vigtigste indvirkninger pa
bacredygtighedsfaktorer ("PAl-indikatorerne").

Den gennemsnitlige mélte udvikling for de valgte PAl-indikatorer er vist i tabellen nedenfor med sammenligning
mod tidligere referencear. Datakilder og principper for beregningen af de enkelte indikatorer kan findes i SFDR
laesevejledningen.

Der er en vesentlig variation i datadeekningen for den enkelte indikator, hvorfor de mélte verdier er suppleret
med oplysninger om datadeekning for den enkelte indikator.



Tallene (inklusiv datadeekning) i tabellen er genberegnet for tidligere referenceperioder for at veere
sammenlignelige med tallene for 2024.

Datadakning i tabellen angiver datadekning for de aktiver, der er omfattet af den pageeldende indikator for
investeringsmodtagne selskaber eller lande. Hvis fuld datadackning ikke er mulig for beregninger, der angiver en
vaegtet gennemsnitsverdi, betragtes investeringer med data som repraesentativt for alle investeringer omfattet af
den pagazldende indikator. Det betyder til illustration, at det vaegtede gennemsnit for en portefolje bestdende af
100% aktier i investeringsmodtagne selskaber med 50% dakning vil vere baseret pa en opgerelse pa baggrund af
de 50%.

Der henvises til oversigten under tabellen for flere oplysninger om, hvilke foranstaltninger der er truffet i forhold
til de relevante indikatorer.

Indikatorer for investeringer i investeringsmodtagne
virksomheder (udgor 99% af investeringerne)

Drivhusgasemissioner 2024 2023 2022

Indvirkning / Indvirkning/ Indvirkning/
Daekning Daekning Daekning

01 Anvendelsesomrade 1- drivhusgasemissioner (ton) 21.476 /100% 19.681/100% 20.353/99%

02 Anvendelsesomrade 2-drivhusgasemissioner (ton) 5.977/100%  5.963/100%  4.741/99%

03  Anvendelsesomrade 3-drivhusgasemissioner (ton) 465.828 / 372.696 / 277.412 / 99%
100% 100%

04 Drivhusgasemissioner i alt (ton) 493.282/ 398.340/ 302.506 / 99%
100% 100%

05 CO2-aftryk (ton drivhusgasemissioner / million EUR investeret) 416/ 100% 460/ 100% 519/99%

06 Investeringsmodtagende virksomheders drivhusgasemissionsintensitet 1.097 /100%  1.301/100%  1.593/99%
(ton drivhusgasemissioner pr. million EUR af omsatning)

07  Eksponering for virksomheder, der er aktive i sektoren for fossile 6% /99% 7% 199% 9% /99%
brendstoffer (andel af investeringer %)
08 Andel af energi fra ikkevedvarende energikilder- forbrug 49% / 68% 125% / 75% 67% / 60%
09  Andel af ikkevedvarende energikilder - produktion 2% /1% 2%/ 1% 2%/ 1%
10 Energiforbrugsintensitet pr. sektor med stor indvirkning pé klimaet 80% 87% 34%
(GWh pr. million af omszatning)
Landbrug, skovbrug og fiskeri <1 <1 0
Rastofindvinding 1 1 <1
Industri <1 1 <1
El-, gas- og fjernvarmeforsyning 1 3 2
Vandforsyning; kloakvaesen, affaldshandtering og rensning af jord og 1 1 1
grundvand
Bygge- og anlegsvirksomhed <1 <1 0
Handel med biler og motorcykler, og reparation heraf <1 <1 1
Transport og godshandtering 1 <1 1
Ejendomshandel <1 <1 <1
11 Investeringer i virksomheder uden initiativer til reduktion af 40% / 100% 39% /100% 47% / 99%

CO2-emissioner (andel af investeringer %)

Aktiviteter, der pavirker biodiversitetsfelsomme omridernegativt 2024 2023 2022
Indvirkning / Indvirkning/ Indvirkning/
Daekning Daekning Daekning
12 Andel (%) af investeringer i investeringsmodtagende virksomheder 0% / 100% 0% / 99% 0% /99%

med anlaeg/aktiviteter i eller teet

pé biodiversitetsfalsomme omrader, hvis disse
investeringsmodtagende virksomheders aktiviteter
har en negativ indvirkning pa disse omrader




Udledning til vand 2024 2023 2022
Indvirkning / Indvirkning / Indvirkning/

Daekning Daekning Daekning
13 Ton udledning til vand, der genereres af de virksomheder, der 0/3% 0/5% 0/5%
investeres i, pr. mio. EUR investeret, udtrykt som et veegtet
gennemsnit
Andel af farligt affald og radioaktivt affald 2024 2023 2022
Indvirkning / Indvirkning / Indvirkning /
Dakning Daekning Daekning
14 Ton farligt affald og radioaktivt affald, der genereres af de <1/44% <1/48% 20/21%
virksomheder, der investeres i, pr. mio. EUR
investeret, udtrykt som et vaegtet gennemsnit
Sociale og personalemzessige spergsmal 2024 2023 2022
Indvirkning / Indvirkning/ Indvirkning/
Daekning Daekning Daekning

15 Overtradelser af FN's Global Compact-principper og Organisationen 0% / 100% 0% / 100% 0% /99%
for @konomisk Samarbejde og Udviklings (OECD's) retningslinjer for
multinationale virksomheder (andel af investeringer %)

16 Mangel pa processer og overholdelsesmekanismer til overvagning af  18% /99% 34% /98% 19% / 98%
overholdelsen af FN's Global Compact-principper og OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder (andel af investeringer

uden politikker %)
17  Ukorrigeret lonforskel mellem kennene (gennemsnit) 4%/ 10% 3% /7% 4% /9%
18 Konsdiversitet i bestyrelsen (gennemsnit mellem kvindelige og 37% /1 95% 36% /95% 35%/94%
mandlige bestyrelsesmedlemmer i % af alle bestyrelsesmedlemmer)
19  Eksponering for kontroversielle vaben (personelminer, 0% / 100% 0% / 99% 0% /99%

klyngeammunition, kemiske vaben og biologiske vaben) (andel af
investeringer %)

20 Utilstrekkelig beskyttelse af whistleblowere (andel af investeringer <1% /99% <1%/99% <1%/91%
%)

21 Manglende menneskerettighedspolitik (andel af investeringer %) 38% /99% 52% /99% 26% / 98%

Trufne foranstaltninger i relation til indikatorer for investeringsmodtagende virksomheder

Drivhusgasemissioner

Indikator 1-11 vedrerende klimarelaterede forhold blev prioriteret gennem afdelingens klimafokuserede
eksklusioner. I referenceperioden var der 372 udstedere pa eksklusionslisten for termisk kul, 0 pa listen for
torvefyret elproduktion, og 53 pa listen for tjeresand. Der er registreret 132 henvendelser over for udstedere i
afdelingen i relation til emner tilknyttet disse indikatorer. Afdelingens baredygtige investeringer integrerede
greensevaerdierne for PAl-indikatorerne ved vurderingen af, om investeringen var til veesentligt skade pa et
miljemaessigt mal.

Biodiversitet

Indikator 12 for biodiversitet blev delvist dakket af afdelingens udvidede screening for beeredygtighedsforhold. I
referenceperioden var der mere end 40 udstedere pa eksklusionslisten grundet forhold blandt andet relateret til
biodiversitet. Der er registreret 41 henvendelser over for udstedere i afdelingen i relation til emner tilknyttet
denne indikator. Afdelingens baredygtige investeringer integrerede graenseverdierne for denne PAl-indikator
ved vurderingen af, om investeringen var til veesentligt skade pa et miljomaessigt mal.

Vand og affald

Indikator 13 og 14 vedrerende udledning til vand og farligt affald blev delvist dekket af afdelingens udvidede
bacredygtighedsscreening. I referenceperioden var der mere end 100 udstedere pa eksklusionslisten pa grundlag af
forhold relateret til skadelig miljemaessig praksis, herunder i visse tilfeelde relateret til udledning til vand og
farligt affald. Der er registreret 34 henvendelser over for udstedere i afdelingen relateret hertil. Afdelingens



bacredygtige investeringer integrerede granseveardierne for disse PAl-indikatorer ved vurderingen af, om
investeringen var til vaesentligt skade pa et miljomassigt mal.

Sociale spergsmal og Personalemzessige spoergsmal

Indikator 15-21 vedrerende sociale og personalemassige forhold blev delvist deekket af afdelingens udvidede
baeredygtighedsscreening og eksklusioner for kontroversielle vaben. I referenceperioden var der mere end 100
udstedere pé eksklusionslisten for forhold blandt andet relateret til disse emner, herunder eksklusioner for
konkrete brud pa menneskerettigheder, god ledelse, arbejdstagerrettigheder mv. Eksklusionslisten for
kontroversielle vaben indeholdte 64 ekskluderede udstedere. Der er registreret 212 henvendelser over for
udstedere i afdelingen relateret til disse emner. Afdelingens baeredygtige investeringer integrerede
gransevardierne for disse PAl-indikatorer ved vurderingen af, om investeringen var til veesentligt skade pé et
socialt mal.

Indikatorer for investeringer i stater og supranationale organisationer
Afdelingen investerede ikke i stater eller supranationale organisationer.

Hvad var dette finansielle produkts sterste investeringer?

Sterste investeringer ISIN Sektor Aktiver % Land
Microsoft Corp. US5949181045 Information Technology 5.6% us
R Nvidia Corp. US67066G1040  Information Technology ~ 4.5% Us
gflgjg?;ffjgﬁ)dj&gs e Apple Inc. US0378331005  Information Technology 4.2% Us
‘rg}’:rséz(r:?pg:rri; den 1. januar Alphabet Inc. A US02079K3059 Communication Services 3.4% us
2024 til 30. december 2024. Amazon.Com Inc. US0231351067 Consumer Discretionary 2.6% usS
Visa Inc. A US92826C8394 Information Technology 2.0% UsS
Novo Nordisk B DK0062498333 Health Care 1.7% DK
Meta Platforms Inc. A US30303M1027 Communication Services 1.7% us
Eli Lilly & Co. US5324571083 Health Care 1.6% uUs
Asml Holding Nv NL0010273215 Information Technology 1.5% NL
Jpmorgan Chase & Co. US46625H1005 Financials 1.5% usS
Tesla Inc. US88160R1014 Consumer Discretionary 1.4% US
Broadcom Inc. US11135F1012 Information Technology 1.4% UsS
Berkshire Hathaway Inc. B US0846707026 Financials 1.3% usS
Unitedhealth Group Inc. US91324P1021 Health Care 1.2% UsS

Tabellen afspejler de sterste ménedlige beholdninger i perioden 31. december 2023 til 31. december 2024.



Aktivallokering beskriver
andelen af investeringer i
specifikke aktiver.

Hvilken andel udgjorde beredygtighedsrelaterede investeringer?

Oversigten "aktivallokering" viser, i hvilken grad afdelingen har investeret i beeredygtighedsrelaterede
investeringer, andelen af investeringer anvendt til at opnd miljemassige og/eller sociale karakteristika, samt
andre investeringer.

Hvad var aktivallokeringen?

Afdelingen fremmede miljemessige og/eller sociale karakteristika gennem screening, der dannede grundlag for
eksklusioner, baeredygtige investeringer og aktivt ejerskab. Andelen af investeringer, der er i overensstemmelse
med miljemeassige og/eller sociale karakteristika, er beregnet i forhold til den samlede markedsverdi af
afdelingens investeringer.

Afdelingen foretog ogséa "Andre investeringer", som ikke blev screenet i henhold til de processer, der anvendes til
at opna de miljomassige og sociale karakteristika (se "Hvilke investeringer blev medtaget under "Andre", og
hvad var deres formal, og var nogen miljemassige eller sociale minimumsgarantier").

Oversigten "aktivallokering" oplyser om andelen af afdelingens investeringer, der var i overensstemmelse med
afdelingens miljomassige og/eller social karakteristika i referenceperioden samt gvrige investeringer.

Den rapporterede andel af aktiviteter tilpasset EU-klassificeringssystemet er baseret pa rapporterede
omsetningstal for investeringsmodtagne selskaber.

Tilpass

X EU-klassificeringssystemet
#1A Baeredygtige 1%

56%

Andre miljomassige
#1B Andre M/S 18%
karakteristika
43%

Investeringer
100%

1%

#1 Tilpasset M/S karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der anvendes til at opna de
miljemassige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i overensstemmelse med
de miljemaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som baredygtige investeringer.

Kategori #1 i Overensstemmelse med M/S -karakteristika omfatter:

- Underkategori i #1 A Baredygtige omfatter beeredygtige investeringer med miljemaessige eller sociale mal.
- Underkategori i #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
miljemassige eller sociale karakteristka, og som ikke kan kvalificeres som baredygtige investeringer.

Tallene i oversigten anviser den gennemsnitlige allokering inden for referenceperioden.



Historisk sammenligning 2022 (%) 2023 (%) 2024 (%)
af afdelingens aktivallokering

#1 Tilpasset M/S karakteristika 99 99 99
#2 Andre 1 1 1

#1A Baredygtige 22 51 56
#1B Andre M/S karakteristika 77 48 43
Tilpasset EU-klassificeringssystemet 2 1 1

Andre miljemassige 5 16 18
Sociale 14 34 38

Inden for hvilke skonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Tabellen er baseret pa beholdninger, hvor der er datadekning med hensyn til sektorallokering. Andelen af
beholdninger, hvor sddanne data ikke findes, er angivet i sgjlen med overskriften "No sector data". Vegte for
kontanter og derivater er ikke rapporteret, hvilket betyder, at eksponeringsvagtene ikke nedvendigvis summerer
til 100% i alt.

Tabellen rapporterer serskilt afdelingens investeringer i undersektorer for udstedere med indtaegter fra
udforskning, minedrift, ekstraktion, produktion, forarbejdning, lagring, raffinering eller distribution, herunder
transport, opbevaring og handel med fossile breendstoffer. Disse undersektorer rapporteres gennem
klassifikationerne (ENG): Oil & Gas Drilling, Oil & Gas Equipment & Services, Integrated Oil & Gas, Oil & Gas
Exploration & Production, Oil & Gas Refining & Marketing, Oil & Gas Storage & Transportation, and Coal &
Consumable Fuels.

Sektor Sub-sektor Andel
Information Technology Semiconductors 7.44%
Information Technology Systems Software 6.39%
Financials Diversified Banks 5.57%
Health Care Pharmaceuticals 5.27%
Communication Services Interactive Media & Services 5.01%
Information Technology Technology Hardware, Storage & Peripherals 4.51%
Information Technology Application Software 4.04%
Consumer Discretionary Broadline Retail 3.11%
Financials Transaction & Payment Processing Services 2.33%
Industrials Industrial Machinery & Supplies & Components  1.99%
Information Technology Semiconductor Materials & Equipment 1.94%
Industrials Electrical Components & Equipment 1.87%
Consumer Discretionary Automobile Manufacturers 1.86%
Health Care Health Care Equipment 1.81%
Financials Financial Exchanges & Data 1.63%
Financials Property & Casualty Insurance 1.58%
Health Care Biotechnology 1.58%
Industrials Building Products 1.30%
Health Care Managed Health Care 1.25%
Health Care Life Sciences Tools & Services 1.21%
Consumer Staples Consumer Staples Merchandise Retail 1.19%
Financials Asset Management & Custody Banks 1.07%
Financials Investment Banking & Brokerage 1.02%
Industrials Construction Machinery & Heavy Transportation 0.99%

Equipment




Energy Integrated Oil & Gas 0.98%
Materials Specialty Chemicals 0.96%
Financials Insurance Brokers 0.95%
Industrials Trading Companies & Distributors 0.95%
Communication Services Integrated Telecommunication Services 0.89%
Consumer Staples Household Products 0.86%
Information Technology Electronic Equipment & Instruments 0.84%
Financials Multi-Sector Holdings 0.83%
Industrials Environmental & Facilities Services 0.82%
Information Technology IT Consulting & Other Services 0.82%
Information Technology Communications Equipment 0.82%
Communication Services Movies & Entertainment 0.81%
Energy Oil & Gas Exploration & Production 0.78%
Financials Life & Health Insurance 0.74%
Consumer Staples Soft Drinks & Non-alcoholic Beverages 0.74%
Consumer Staples Food Retail 0.71%
Utilities Electric Utilities 0.71%
Industrials Acrospace & Defense 0.66%
Financials Multi-line Insurance 0.65%
Materials Industrial Gases 0.61%
Financials Regional Banks 0.59%
Consumer Discretionary Restaurants 0.56%
Consumer Discretionary Hotels, Resorts & Cruise Lines 0.56%
Consumer Discretionary Apparel, Accessories & Luxury Goods 0.51%
Industrials Industrial Conglomerates 0.48%
Consumer Discretionary Home Improvement Retail 0.47%
Consumer Staples Packaged Foods & Meats 0.47%
Industrials Human Resource & Employment Services 0.46%
Consumer Discretionary Apparel Retail 0.43%
Consumer Discretionary Homebuilding 0.41%
Industrials Construction & Engineering 0.40%
Consumer Discretionary Education Services 0.40%
Consumer Staples Personal Care Products 0.39%
Energy Oil & Gas Equipment & Services 0.39%
Industrials Data Processing & Outsourced Services 0.38%
Materials Construction Materials 0.35%
Financials Consumer Finance 0.35%
Industrials Research & Consulting Services 0.35%
Information Technology Internet Services & Infrastructure 0.34%
Real Estate Other Specialized REITs 0.31%
Communication Services Wireless Telecommunication Services 0.30%
Real Estate Real Estate Services 0.28%
Materials Paper & Plastic Packaging Products & Materials  0.27%
Health Care Health Care Distributors 0.27%
Energy Oil & Gas Storage & Transportation 0.27%
Materials Diversified Metals & Mining 0.26%
Health Care Health Care Technology 0.26%




Consumer Discretionary

Consumer Electronics

0.25%

Communication Services Cable & Satellite 0.24%
Consumer Discretionary Automotive Parts & Equipment 0.24%
Utilities Multi-Utilities 0.24%
Materials Steel 0.22%
Industrials Airport Services 0.22%
Industrials Rail Transportation 0.21%
Industrials Diversified Support Services 0.20%
Industrials Air Freight & Logistics 0.20%
Industrials Passenger Ground Transportation 0.20%
Communication Services Advertising 0.20%
Communication Services Interactive Home Entertainment 0.19%
Consumer Discretionary Leisure Products 0.18%
Consumer Discretionary Footwear 0.18%
Information Technology Electronic Components 0.18%
Information Technology Electronic Manufacturing Services 0.17%
Real Estate Diversified Real Estate Activities 0.16%
Health Care Health Care Services 0.16%
Materials Gold 0.16%
Financials Reinsurance 0.16%
Consumer Discretionary Leisure Facilities 0.15%
Real Estate Retail REITs 0.14%
Real Estate Industrial REITs 0.14%
Health Care Health Care Supplies 0.14%
Industrials Agricultural & Farm Machinery 0.13%
Materials Commodity Chemicals 0.12%
Consumer Staples Food Distributors 0.12%
Industrials Passenger Airlines 0.11%
Consumer Discretionary Automotive Retail 0.11%
Materials Metal, Glass & Plastic Containers 0.11%
Industrials Heavy Electrical Equipment 0.10%
Industrials Cargo Ground Transportation 0.10%
Financials Commercial & Residential Mortgage Finance 0.09%
Consumer Discretionary Casinos & Gaming 0.09%
Consumer Staples Distillers & Vintners 0.09%
Consumer Discretionary Specialized Consumer Services 0.09%
Real Estate Telecom Tower REITs 0.08%
Industrials Marine Transportation 0.08%
Energy Oil & Gas Refining & Marketing 0.08%
Consumer Discretionary Other Specialty Retail 0.07%
Utilities Gas Utilities 0.07%
Real Estate Self-Storage REITs 0.07%
Real Estate Data Center REITs 0.07%
Financials Diversified Capital Markets 0.07%
Consumer Discretionary Homefurnishing Retail 0.07%
Consumer Discretionary Tires & Rubber 0.06%
Consumer Discretionary Motorcycle Manufacturers 0.06%




Real Estate Diversified REITs 0.06%
Health Care Health Care Facilities 0.06%
Real Estate Multi-Family Residential REITs 0.06%
Financials Diversified Financial Services 0.05%
Real Estate Health Care REITs 0.05%
Real Estate Real Estate Operating Companies 0.05%
Communication Services Broadcasting 0.04%
Materials Fertilizers & Agricultural Chemicals 0.04%
Communication Services Alternative Carriers 0.03%
Industrials Highways & Railtracks 0.03%
Consumer Staples Brewers 0.03%
Energy Coal & Consumable Fuels 0.03%
Financials Specialized Finance 0.03%
Consumer Staples Agricultural Products & Services 0.03%
Communication Services Publishing 0.03%
Utilities Water Utilities 0.02%
Materials Forest Products 0.02%
Real Estate Hotel & Resort REITs 0.02%
Financials Mortgage REITs 0.02%
Industrials Commercial Printing 0.02%
Real Estate Timber REITs 0.02%
Materials Paper Products 0.02%
Real Estate Single-Family Residential REITs 0.02%
Real Estate Real Estate Development 0.02%
Information Technology Technology Distributors 0.02%
Industrials Office Services & Supplies 0.01%

Energy

Oil & Gas Drilling

No investments




For at vaere i
overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet
omfatter kriterierne for
fossilgas begraensninger for
emissioner og overgang til
fuldt vedvarende energi
eller kulstoffattige
brandstoffer inden
udgangen af 2035. For
atomenergi indeholder
kriterierne omfattende
sikkerheds- og
affaldshandteringsregler.

Mulighedsskabende
aktiviteter gor det direkte
muligt for andre aktiviteter
at yde et veesentligt bidrag
til et miljomal.

Omstillingsaktivitet er
aktiviteter, for hvilke der
endnu ikke findes
kulstoffattige alternativer,
og som bl.a. har
drivhusgasemissions
niveauer, der svarer til de
bedste resultater.

I hvilket omfanF var de bzeredygtige investeringer med et miljomal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Afdelingen har ikke investeret ud fra en forpligtelse til at investere i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet. Afdelingens faktiske andel af disse investeringer inden for referenceperioden
rapporteres i grafen nedenfor. Til brug for denne rapportering er der gennem data fra ISS ESG screenet for
aktiviteter, der bidrager vasentligt til miljemal under EU-klassificeringssystemet som defineret af
screeningskriterier under Artikel 3 i forordningen.

Den rapporterede andel af gkonomiske aktiviteter tilpasset EU-kassificeringssysstem pa 1% malt pa omsatning er
fordelt med 0,5% aktiviteter til stotte for malet om modvirkning af klimagndringer; 0,0% aktiviteter til stotte for
maélet om tilpasning til klimagndringer; 0,0% aktiviteter til stotte for mélet om baredygtig anvendelse og
beskyttelse af vand og havressourcer; 0,0% aktiviteter til stotte for malet for omstilling til en cirkulaer ekonomi,
0,0% aktiviteter til stotte for malet for forebyggelse og bekampelse af forurening og 0,0% aktiviteter til stotte for
malet om beskyttelse og genopretning af biodiversitet og ekosystemer. For visse af de aktiviteter, der er
rapporteret som tilpasset EU-klassificeringssystemet, foreligger ikke data om, hvilket af klimamalene og/eller
ovrige miljomal, som aktiviteten i de pagaeldende investeringer bidrager til.

Beregningen baserer sig pa rapportering fra de underliggende selskaber gjort tilgeengelig gennem ISS ESG.
Investeringernes opfyldelse af kravene i EU-klassificeringssystemet er ikke omfattet af en revisionserklering.

Medferte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas og/eller
atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet*?

Ja
Inden for fossilgas
Inden for atomenergi
v Nej

* Fossilgas- og/eller atomrelaterede aktiviteter er kun i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager
til at begraense klimagndringer ("modvirkning af klimagndringer") og ikke i vaesentlig grad skader noget
EU-klassificeringsmal - se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for skonomiske aktiviteter inden
for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU- klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens
delegerede forordning (EU) 2022/1214.



Aktiviteter, der er i
overensstemmelse med
klassificeringssystemet,
udtrykkes som en andel af:
+[] Omszaetning, der afspejler
andelen af indteegter fra de
investeringsmodtagende
virksomheders gronne
aktiviteter

«[] Kapitaludgifter (CapEx),
der viser de gronne
investeringer foretaget af
investeringsmodtagende
virksomheder, f.eks. med
henblik pa en omstilling til
en gron gkonomi

«[] Driftsudgifter (OpEx), de
afspejler de
investeringsmodtagende
virksomheders gronne
operationelle aktiviteter.

Diagrammerne nedenfor viser med grent procentdelen af investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da
der ikke findes nogen hensigtsmassig metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*,
viser det forste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl.
statsobligationer, mens det andet diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle
produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med
klassficeringssystemet, inkl. statsobligationer*

2. Investeringer i overensstemmelse med klassificeringssystemet,
ekskl. statsobligationer*

Omsztning ,\ 99% Omszatning '\ 99%
0% 0% 1% 0% 0% 1%
CapEx '\ 99% CapEx '\ 99%
0% 0% 1% 0% 0% 1%
OpEx '\ o OpEX'\ o
0% 0% 1% 0% 0% 1%
0% 50% 100% 0% 50% 100%

[ | I overensstemmelse med klassificeringssystemet:

Fossilgas

[ | I overensstemmelse med klassificeringssystemet:

B! overensstemmelse med klassificeringssystemet:
Fossilgas
[ ] I overensstemmelse med klassificeringssystemet:

Atomenergi

I overensstemmelse med klassificeringssystemet (uden
fossilgas og atomenergi)

Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet

Atomenergi

I overensstemmelse med klassificeringssystemet (uden
fossilgas og atomenergi)

Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet

Denne graf repraesenterer 100% af de samlede investeringer.

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer.
Tallene i grafen afrundes til neermeste hele tal.

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende
aktiviteter?

Overensstemmelse med EU-Klassificeringssystemet 2022 (%) 2023 (%) 2024 (%)
Investeringer i overensstemmelse med 2 1 1
EU-klassificeringssystemet

Investeringer i overensstemmelse med 1 0 0
EU-klassificeringssystemet (mulighedsskabende aktiviteter)

Investeringer i overensstemmelse med 0 0 0

EU-klassificeringssystemet (omstillingsaktiviteter)




er miljomaessigt
baeredygtige investeringer,
der ikke tager hensyn til
kriterierne for miljomaessigt
baredygtige ekonomiske
aktiviteter 1 henhold til
forordning (EU) 2020/852.

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med
EU-Klassificeringssystemet, sammenlignet med foregiende referenceperioder?

a4
3

82
) 1 1
o

2022 2023 2024

For referenceéret 2022 anvendtes konservative estimater for rapportering over andelen af aktiviteter tilpasset
EU-klassificeringssystemet. Denne tilgang adskiller sig fra senere referenceér, hvor den rapporterede tilpasning
til EU-klassificeringssystemet alene er baseret pa selskabsrapporteret data gjort tilgeengelig gennem ISS ESG.

Hvad var andelen af baeredygtige investeringer med et miljemal, der ikke var i
overensstemmelse med EU-Kklassificeringssystemet?

Afdelingens andel af beeredygtige investeringer med et miljomal, der ikke er i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet, var 18 %.

Afdelingen investerede i disse investeringer uden for EU-klassificeringssystemet, da investeringer i miljomassigt
baredygtige skonomiske aktiviteter ikke indgar som en aktiv del af afdelingens investeringsstrategi. Yderligere
er der fortsat udfordringer forbundet med tilgaengelig data til vurdering af, hvorvidt udstedere inden for
afdelingens fulde investeringsunivers har aktiviteter i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

Hvilken andel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

Afdelingens andel af beredygtige investeringer med et socialt mal var 38 %.

Hyvilke investeringer blev medtaget foretaget under ”Andre”, og hvad var deres formal,
og var der nogen miljomzessige eller sociale minimumsgarantier?

Afdelingens #Andre investeringer medtager investeringer, der ikke bidrog til afdelingens miljemaessige og/eller
sociale karakteristika. Andre investeringer var ikke underlagt minimumskrav til miljemeessige og sociale
standarder. Andre investeringer omfattede kontante midler med henblik pa at opna tilstreekkelig likviditet
(accessorisk likviditet) .

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljemaessige og/eller sociale
karakteristika i referenceperioden?

Afdelingen har i referenceperioden forvaltet investeringsstrategien i overensstemmelse med de bindende
elementer relateret til opnaelse af miljemassige og/eller sociale karakteristika, og der er séledes foretaget
screening for eventuel eksklusion af udstedere investeringer i baeredygtige investeringer og, hvis relevant, aktivt
ejerskab.

Afdelingen er monitoreret med henblik pa at sikre opnaelse af de miljemeassige og/eller sociale karakteristika.



Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

Ikke relevant.

Referencebenchmarks er
indekser til maling af, om
det finansielle produkt
opnér de miljomeessige eller
sociale karakteristika, som
det fremmer.



